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Le mécontentement francais

Les frangais sont pergus en Europe et dans le monde comme un peuple mécontent et souvent en train de se
plaindre. L’origine de ce ressentiment et ce besoin de se faire entendre dans la rue remontent & la Révolution
francaise. La France a fait de 1789 une date clé dans son histoire comme la 1% révolution fondatrice d’un
nouveau systeme politiqgue mettant fin a la monarchie et aux inégalités. Les francais sont fiers de cette page
de I’histoire méme si on oublie souvent que la monarchie a fait son retour quelques années aprés ! Les
anglais ont connu une révolution similaire, la Grande Rébellion de 1642 a 1651, mais cette période a été
pratiquement gommée des livres d’histoire. Depuis, les revendications du peuple frangais ont changé et
s’expriment a travers des manifestations ou des greves. Il y a eu, Mai 68, une révolution générationnelle
contre la société traditionnelle et I’autorité. Nous avons connu les greves de 1995 contre la réforme de la
Sécurité Sociale et la restructuration de la SNCF, les gilets jaunes en 2018-2019 contre 1’augmentation du
prix de I’essence. Les frangais ne se laissent pas faire et manifestent leurs mécontentements quand ce n’est
pas bien pour eux. Ces mouvements de contestation ont souvent fait plier les gouvernements en stoppant les
réformes envisagées. Méme si le droit de gréve fait partie des droits et des devoirs inscrit dans la constitution
de la Veme République frangaise, nous pouvons nous interroger, derniérement, sur les actions d’une
organisation syndicale dont le souhait était simplement de bloquer le territoire et de gripper toute I’économie.
Toutes les revendications salariales sont justifiables a travers I’inflation et les superprofits, mais elles doivent
étre force de propositions. L’Etat, a travers le « quoi qu’il en colte », a su protéger une grande partie des
francais face au Covid 19 et a la crise énergétique et a surtout évité, pour le moment, une nouvelle révolution
des mécontents ! Arnaud PONSET
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SYNTHESE DE L’ANALYSTE

La prime de guerre s’essouffle avec le silence de Vladimir POUTINE a ce sujet et I’absence de décision sur la poursuite ou non du
Corridor. L’ONU semble plut6t optimiste mais les propos de Vladimir POUTINE, « le monde entre dans sa décennie la plus dangereuse
depuis la seconde guerre mondiale », nous rappellent a quel point la situation peut basculer a tout moment. De nombreux importateurs
(Algérie, Arabie Saoudite, Egypte, Pakistan et Turquie) sont revenus aux achats, cette semaine, en privilégiant les offres russes. En effet,
les blés européens manquent de compétitivité et s’affichent entre 20 et 25 $/T au-dessus des prix russes. Les exportations russes devraient
s’accélérer dans les semaines a venir malgré les difficultés logistiques. L’Inde, comme la Turquie auparavant, a proposé a la Russie de
I’aider a exporter et transformer ces céréales. En Ukraine, 175 bateaux sont bloqués et toujours en attente d’inspections de la part de la
Russie. Les semis progressent difficilement avec les précipitations et la guerre. Ils sont réalisés sur 3,1 millions d’hectares avec un objectif
a 3,8 millions d’hectares. L’année derniére, 1’Ukraine avait emblavé 6,5 millions d’hectares. Dans I’hémispheére Sud, la Nifia sévit toujours
avec un temps sec en Argentine et des précipitations abondantes en Australie. Les quantités et les qualités restent incertaines et
pénaliseront ces deux pays exportateurs.

Dans ce contexte tendu géopolitiquement, nous maintenons nos objectifs sur les récoltes 2022 et 2023 pour augmenter nos ventes.

STRATEGIE 2022 * STRATEGIE 2023 *
% DU TEMPS PASSE: 73 % % DU TEMPS PASSE: 23 %
% VENDU: 60 % + 20% PuT % VENDU: 20 %
PRIX MOYEN DES VENTES: 258,40 €/T BASE JUILLET PRIX MOYEN DES VENTES: 300,00 €/T BASE JUILLET
PRIX MOYEN CONSOLIDE: 289,73 €/T BASE JUILLET PRIX MOYEN CONSOLIDE: 297,40 €/T BASE JUILLET
PROCHAIN OBJECTIF: 365-375 €/T sUR EURONEXT DEC.- 22 PROCHAIN OBJECTIF: 340 - 350 €/T sur EURONEXT DEcC.- 23

(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

ANALYSES DES BASES - R22 ANALYSE GRAPHIUE ANALYSE HISTORIUE
DEPART OS 76 -220-11 EURONEXT — DEC.- 22 REcoLTE 2022

OPTIONS
A LA MONNAIE

FOB Moselle: -10 €/T Support: 325,00 €/T En-dessous du ¥ supérieur
Ardennes: - 1 €/T - Marne: - 3 €/T Résistance: 365,00 €/T de la campagne
Aube / Haute Marne / Meuse: - 5 €/T

Déc.- 22: 10,30 €/T
Mars- 23: 24,60 €/T
Mai- 22: 29,70 €/T
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Jordanie : le MIT jordanien a acheté 60 KT de blé au prix de 372,75 $/T CFR pour des livraisons sur la premiére quinzaine de janvier.
Algérie : ’OAIC a acheté 80 T de blé meunier d’origine optionnelle a environ 381 $/T CAF.

Russie : les exportations hebdomadaires s’affichent a 884 407 T contre 1,3 MT la semaine derniére. Les destinations sont la Turquie (133
KT), I’Egypte (117 KT), le Bangladesh (106 KT), la Lybie (61 KT), le Kenya (60 KT), I’ Arabie Saoudite, le Soudan et 1’ Algérie (56 KT).

Australie : I’attaché de ’'USDA revoit son estimation de production a la hausse de 1 MT a 34 MT. Il s'agit de la 2™ récolte la plus
importante apres celle de I'année derniére (36,3 MT). Les exportations sont estimées a 26 MT contre 28 MT I'an dernier.

Argentine : I’attaché de ’USDA revoit en baisse de 2 MT son estimation de production a 15,5 MT alors que BCR passe sous les 14 MT a
13,7 MT a cause de la sécheresse persistante. Les exportations devraient s’afficher sous les 10 MT.

Brésil : selon la Conab, 35,6 % des surfaces ont été récoltées contre 45,9 % I’année derniére. La production est estimée a un niveau record
de 9,3 MT, en hausse de 21,9 % par rapport a I’année derniére. Les surfaces ont progressé de 10,6 % pour s’afficher a 3 M d’hectares.

Etats-Unis : les ventes hebdomadaires sont en hausse par rapport a la semaine derniére a 533 KT. Ce volume se situe au-dessus des attentes
du marché (100 a 400 KT).

Europe : les exportations hebdomadaires s’affichent & 362 630 T avec un cumul record & 11,15 MT contre une moyenne 5 ans a 7,98 MT.
Les importations sont aussi record a 1,96 MT (dont 1,08 MT Ukraine) contre 0,85 MT I’année derniere.

France : les exportations hebdomadaires s’affichent a 246 800 T avec un cumul record a 4,3 MT contre une moyenne 5 ans a 2,34 MT.

NOTRE ANALYSE ELEMENTS A SUIVRE

Flux physiques au départ de la mer Noire
Qualité blé Argentine et Australie
Evolution de la demande mondiale

Parité €/$ ‘

Sans les menaces de Vladimir Poutine, la prime de guerre se dégonfle. Les acheteurs

sont de retour mais privilégient les origines mer Noire.




ANALYSE FONDAMENTALE

14—day Precipitation Analysis
AUSTRALIE : PROCHE DES RECORDS EATCHREERE rofmalcWiEaugly 28 Dot 205

Selon Abares, la récolte de blé australien devrait atteindre 32,2 MT (34 MT pour
I’USDA). Ce serait la deuxiéme campagne la plus élevée apres la récolte 2021 a
36,3 MT. Les zones en rouge sur la carte correspondent aux zones de production
de blé. Entre 30 et 50 % de la surface subit des pluies importantes et des
inondations. Dans la région de la Nouvelles-Galles du Sud (région a I’Est),
certaines stations météorologiques indiquent des cumuls jusqu’a 200 mm en 10
jours. Prés de 120 000 hectares ont été perdus selon des analystes locaux.

Les prix australiens ont gagné 20 $/T depuis le début des précipitations, & 383
$/T FOB. D’autres pluies sont attendues courant novembre. Le rendement et la
qualité pourraient étre altérés.
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Map updates daily by approximately 19:00 UTC

© World Ag Weather

PRECIPITATION EN CORDOBA AU 25-0CT (MM) ARGENTINE : PIRE RECOLTE DEPUIS 2015
1000
900 g DACixEn Les réductions de production de blé en Argentine se succédent. Avec le

manque de pluie, la surface semée a diminué a 5,9 Mha contre 6,9 Mha
I’année derniére et au plus bas depuis 2017/2018. Selon la Bourse de
Rosario, la récolte devrait atteindre 13,7 MT (BAGE : 15,5 MT) contre
20 MT pour les premieres estimations et 23 MT pour la récolte
2021/2022. 63 % de la région de Buenos Aires a une réserve hydrique au
plus bas de ces 30 derniéres années. Dans la province de Cérdoba, le
cumul des précipitations est au plus bas également sur la méme période
(Graphique). Le gel, intervenu début octobre, a fait quelques dégats.

P - Seulement 11 % des cultures sont dans un état bon a excellent. Avec une
A S consommation intérieure autour des 6 MT, les exportations ne pourront
——2020 =——2021 =——2022 ===NMOYENNE 30 ANS guere dépasser les 9 MT.




ANALYSE HISTORIQUE

EVOLUTION PRIX PAR CAMPAGNE BLE EN BJ

SOURCE: CEREFI

NOTRE ANALYSE 460 €

Les cours se sont tassés ce mois-Ci et s’affichent en- 419 ¢
dessous du Y. supérieur de la campagne sur les deux
récoltes. La prime de guerre et la variation de la parité

€/$ influencent fortement le marché. 360 €
310 €
444,50 €/T 372,00 €/T 260 €
210 €
336,50 €/T P I 319,00 €/T »I
160 €
110 €
juil sept nov  janv.  mars  mai juil sept nov  janv  mars
197,50 €/T 223,75€/T
EURONEXT DEC.- 22 EURONEXT Sep 23— 2007/2008 ——2012/2013 ——2020/2021 ——2021/2022 ——2022/2023 ——2023/2024 --++- Moy-5ans
BLE EURONEXT EN BASE JUILLET — RECOLTE 2022 BLE EURONEXT EN BASE JUILLET — RECOLTE 2023
HISTORIQUE BLE EURONEXT EN BASE JUILLET
COURS DE CLOTURE 331,85 €/T COURS DE CLOTURE 317,14 €/T
HISTORIQUE 1 AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 10 ANS 1 moIs 3 MOIS 6 MOIS 9 MOIS CAMPAGNE 1 mMoIS 3 MOIS 6 MOIS 9 MOIS CAMPAGNE
MAXIMUM 435 435 435 435 435 360 360 443 443 443 338 338 370 370 370
Y4 SUPERIEUR 357 287 227 210 204 348 340 379 361 339 324 322 328 323 320
MEDIANE 339 216 195 180 184 346 336 345 339 258 323 311 317 298 297
Y4 INFERIEUR 288 187 179 161 169 340 326 333 324 215 323 294 295 278 263
MiNI 252 165 147 140 140 329 297 297 243 189 314 278 275 225 222




L.E MARCHE DU MAIS

SYNTHESE DE L’ANALYSTE

Les cours du mais sont restés plutdt stables cette semaine. Le manque de visibilité sur le maintien du corridor permet a la prime de guerre de
se maintenir. La production européenne a été de nouveau révisée en baisse a 54,87 MT par la Commission Européenne. Le besoin
d’importation progresse de 1 MT pour s’afficher a 22 MT. La récolte se termine en France et la production devrait se situer tristement autour
des 10 MT. En Ukraine, les récoltes sont retardées par les précipitations, seulement 527 000 hectares ont été fauchés contre 2 millions
d’hectares habituellement. Le tonnage récolté s’établit a 2,7 MT contre 10 MT en moyenne. Depuis la mise en place du corridor, 3,8 MT de
mais ont quitté les ports ukrainiens dont 2,2 MT vers I’Europe, 1,2 MT vers I’Asie et 0,4 MT vers I’ Afrique. Le retard dans les inspections
russes risque de bloquer rapidement les exportations car les codts logistiques d’attente flambent. En Amérique du Sud, les conditions
climatiques sont a surveiller avec la présence de la Nifia pour la troisieme année consécutive. Les semis argentins prennent du retard avec les
conditions séches actuelles. En Chine, la production d’amidon (30 % de la consommation de mais) souffre des prix éleves de 1’énergie. Les
faibles marges incitent les industriels a réduire leur production. Ce mais trouve cependant un débouché aupres des FAB ou il reste trés
competitif et demandé face au manque de blé fourrager et de brisures de riz (sécheresse). Sur les 9 premiers mois de I’année, la Chine a
baissé ses achats de 26 % par rapport a ceux de 1’année derniére. En France, le marché est peu dynamique avec un flux d’importation
important en Europe en provenance d’Ukraine, on recense quelques achats de la part des FAB.

Dans ce contexte géopolitique tendu, nous maintenons notre objectif sur la récolte 2022.

STRATEGIE 2022 * STRATEGIE 2023 *
% DU TEMPS PASSE: 55 % % DU TEMPS PASSE: 5%
% VENDU: 40 % % VENDU: 0%
PRIX MOYEN DES VENTES: 271,18 €/T BASE JUILLET PRIX MOYEN DES VENTES: €/T BASE JUILLET
PRIX MOYEN CONSOLIDE: 303,17 €/T BASE JUILLET PRIX MOYEN CONSOLIDE : 288,00 €/T BASE JUILLET
PROCHAIN OBJECTIF: 345-350 €/T SUR EURONEXT MARS 23 PROCHAIN OBJECTIF: ATTENDRE (AUCUN PRIX PHYSIQUE)
(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

OPTIONS
A LA MONNAIE

ANALYSES DES BASES ANALYSE GRAPHIQUE ANALYSE HISTORIQUE

REcoLTE 2022— DEPART OS EURONEXT - MARS 23 REcoLTE 2022

Ardennes: + 8 €/T Support: 325,00 €/T Y, supérieur de la campagne
Aube: +4 €/T Résistance: 350,00 €/T
Marne: + 6 €/T

Mars.-23: 22,00 €/T
Juin 23: 27,40 €/T
Aot 23: 29,80 €/T




ANALYSE FONDAMENTALE

Argentine : avec les conditions seches actuelles, BAGE a réduit de 200 000 ha la surface emblavée en mais, soit 7,3 Mha contre 7,7 Mha
I’année derniére.

Brésil : au 15/10/2022, selon la Conab, 35,8 % des surfaces de la Safra ont été semées, soit un rythme en retrait par rapport a 1’année
derniére (37,6 %). Les pluies excessives continuent de retarder les semis dans le Parana et Santa Catarina. La production de la Safra est
estimée a 28,6 MT, en hausse de 14,6 % par rapport & I’année derniére alors que les surfaces sont en baisse de 1,5 % a 4,4 M d’hectares.

Etats-Unis : selon I’EIA, la production hebdomadaire d’éthanol a atteint 1,033 M de barils par jour, en hausse de 1,7 % par rapport a la
semaine derniére. Ce volume est supérieur aux attentes du marché (1,017 M de barils par jour).

Etats-Unis : les récoltes sont réalisées a hauteur de 61 % contre 45 % la semaine derniére et 59 % en moyenne 5 ans.

Etats-Unis : les ventes hebdomadaires de mais sont en retrait par rapport a la semaine derniére a 264 KT. Ce volume se situe en-dessous des
attentes du marché (350 KT a 1 MT).

Europe : les importations hebdomadaires s’affichent a 659 071 T avec un cumul record a 9,04 MT (dont 5 MT du Bresil et 3,4 MT
d’Ukraine) contre une moyenne 5ans a 5,17 MT.

Europe : la Commission Européenne a réduit de nouveau sa production de mais a 54,87 MT contre 55,5 MT précédemment. Les
importations sont revues en hausse de 1 MT a 22 MT.

NOTRE ANALYSE ELEMENTS A SUIVRE

Le bilan du mais reste tendu avec une offre mondiale réduite (Ukraine, Europe et Etats- - Exportations ukrainiennes
Unis) mais il faudra suivre avec intérét 1’évolution de la demande face a la récession - Demande mondiale
économique et la crise énergétique. - La Nifia en Amérique du Sud




N AMAYSE FONDAMENTALE

Au 27 octobre, 399 bateaux ont quitté les ports ukrainiens dans le cadre du corridor
alimentaire. Cela représente 9,01 MT dont 3,81 MT de mais, 2,65 MT de blé et 0,64 MT
de colza. 48 % des volumes sont & destination de 1’Europe, 40 % vers I’ Asie et 12 % vers
I’Afrique. En septembre, 3,9 MT de produits agricoles ont été exportés, soit le niveau
d’avant guerre. L’Ukraine accuse la Russie de ralentir les exports. Presque 175 bateaux
sont en attentes d’inspections dans le détroit du Bosphore selon le président ukrainien.
L’accord prenant fin le 19 novembre, les parties prenantes négocient son extension. Si
I’ONU et la Turquie se montrent optimistes, la Russie n’hésite pas a afficher son
mécontentement lors des prises de parole. Les Russes cherchent a obtenir une levée des

CORRIDOR ALIMENTAIRE

sanctions sur ses exportations de céréales et d’engrais.

Black Sea Grain Corridor
} Others
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UTILISATION DU MAIS PAR LES FAB

SOURCE: CEREFI/FRANCEAGRIMER

LA GRIPPE AVIAIRE EN EUROPE

Depuis le début du mois d’aott, de nombreux foyers de la grippe aviaire
ont été détectés en Europe, dans la faune sauvage comme dans les
élevages. Nous attendons un pic de la migration fin novembre avec la
baisse des températures, période de risques de contamination. Ainsi, la
demande intérieure des fabricants d’aliments du bétail en patit.
FranceAgrimer estime une utilisation par les FAB de 2 300 KT de mais
contre 2 931 KT [I’année derniere. Les campagnes avec une
consommation inférieure sont 2016/17 (2 287 KT) puis 1995/96 (1 916
KT). Les fabricants achétent au compte-gouttes la matiére premiére et
évitent d’avoir des stocks.

Du coté de la Peste Porcine Africaine, les cas détectés sont
majoritairement & I’est de 1’ Allemagne et en Pologne. Aucun cas n’a été
recensé en France.




4 ANALYSE HISTORIQUE

EVOLUTION PRIX PAR CAMPAGNE MAIS SouRce: Ceréri

NOTRE ANALYSE 380 €

Les cours se stabilisent et s’affichent dans le %
supérieur de la campagne sur les deux récoltes. Les
bases « physique » se reprennent Iégerement apres la
baisse du mois dernier.

330 €

280 €
383,00 €/T 316,50 €/T
230 €
33250 €T P I 304,00 €/T }I
180 €
juil  sept nov janv mars mai juil sept nov janv mars mai juil
194,25 €/T 178,50 €/T
——2007/2008 2012/2013 2018/2019 ——2019/2020 2020/2021
EURONEXT NOV.-22 EURONEXT NOV.- 23 2021/2022 ——2022/2023 ——2023/2024 oo Moy-5ans

MAIS EURONEXT EN BASE JUILLET — RECOLTE 2022 MAITS EURONEXT EN BASE JUILLET — RECOLTE 2023

HISTORIQUE MAIS EURONEXT EN BASE JUILLET

COURS DE CLOTURE 325,06 €/T COURS DE CLOTURE 300,28 €/T

HISTORIQUE 1AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 10 ANS 1 mols 3 MoIS 6 MOIS 9 MoIS CAMPAGNE 1 mols 3 MOIS 6 MOIS 9 MoIS CAMPAGNE

MAXIMUM 371 371 371 371 371 345 345 379 379 379 302 302 313 313 313
Y4 SUPERIEUR | 325 252 234 203 203 336 328 334 330 309 298 290 288 279 278
MEDIANE 313 215 170 162 163 335 320 327 315 220 296 268 277 261 260
Y4 INFERIEUR 258 165 160 158 157 330 311 315 287 184 295 257 261 237 232

MINI 227 150 143 137 126 320 265 265 221 170 289 238 226 175 175
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ALSACE CHAMPAGNE-ARDENNE LORRAINE

SYNTHESE DE L’ANALYSTE

Les cours de I’orge fourragére progressent légérement. Le spread blé-orge se réduit et se situe au plus bas depuis juin 2022. Quelques achats
de la part des FAB sont rapportés, notamment par I’Espagne. Que ce soit en orge ou en mais, ce pays a réalisé sa plus petite récolte depuis
2017. Mais faute d’acheteurs internationaux, le potentiel haussier est limité. De janvier a septembre, la Chine a diminué ses achats de 49 %
par rapport a la méme période 1’année derniere a 4,4 MT, au plus bas depuis 2016. L’ Arabie Saoudite n’est pas revenu aux achats depuis avril
2022. Apres avoir lancé un appel d’offres se cléturant mercredi, la Jordanie 1’a annulé. Les acheteurs internationaux se font donc rares. Pour
cause, la consommation mondiale de la nutrition animale est en recul. Selon ’USDA, elle devrait baisser de 1 % a 1 467 MT pour la
campagne 2022/23 (mais, sorgho, orge, avoine...). La récession économique conduit a une diminution du pouvoir d’achat des populations et
a la baisse de la consommation de viande. Les FAB européens achétent leurs volumes au compte-gouttes a cause de la grippe aviaire (Cf.
Focus Mais). En parallele, si le corridor alimentaire au départ de 1’Ukraine était perturbé, tout le complexe céréalier reprendrait une tendance
haussiere.

Les prix de I’orge brassicole s’effritent en 1’absence de demande. Les malteurs sont en bonne partie couverts pour la campagne 2022. A
contrario, les prix de la future récolte s’apprécient faute de vendeur. Nous allons bientdt augmenter les ventes de 10 % pour la stratégie 2023.

STRATEGIE 2022 *

PRINTEMPS HIvER
% DU TEMPS PASSE: 70 % 70 %
% VENDU: 100 % 100 %
PRIX MOYEN DES VENTES: 313,00 €/T BJ 303,70 €/T By

PRIX MOYEN CONSOLIDE:

PROCHAIN OBJECTIF:

STRATEGIE 2023 *

PRINTEMPS HIVER
% DU TEMPS PASSE: 20 % 20 %
% VENDU: 10 % 10 %
PRIX MOYEN DES VENTES: 340,00 €/T By 320,00 €/T By
PRIX MOYEN CONSOLIDE: 337,30 €/T B] 317,30 €/T BJ

PROCHAIN OBJECTIF: VENDRE 10% SUPPLEMENTAIRE (ATTENDRE SMS)

() détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

MARCHES PHYSIQUES OS — RECOLTE 2022
ORGE DE BRASSERIE PRINTEMPS — FOB CREIL: 360 €/T

ORGE DE BRASSERIE HIVER — FOB CREIL: 331€/T

ANALYSE HISTORIQUE
ORGE DE PRINTEMPS —PROCHE DU 1/ 4 SUP DE LA CAMPAGNE
ORGE D’HIVER - EN-DESSOUS DU 1/ 4 SUP DE LA CAMPAGNE

ORGE FOURRAGERE - DEPART MARNE: 292 €/T

FOURRAGERE — EN-DESSOUS DU 1/4 SUPERIEUR DE LA CAMPAGNE




<" ANALYSE FONDAMENTALE

Russie : la récolte est réalisée a 98,5 %, soit 24,3 MT sur 7,8 millions d’hectares. Le rendement moyen se situe a 31 g/ha, en hausse de 29,3
% par rapport a I’année derniére.

Ukraine : dans le cadre du corridor alimentaire, 420 834 T d’orge ont été expédiées dont 200 KT vers I’Europe (Espagne principalement),
150 KT vers I’ Asie et 80 KT vers I’ Afrique.

Australie : I’attaché de I"'USDA estime la récolte a 12,2 MT contre 13,9 MT I’an dernier. Le potentiel exportable se situe a 6,5 MT contre
8,2 MT I’année derniére.

Argentine : 1’attaché de I"'USDA revoit ses prévisions d’exportation en baisse de 500 KT & 3 MT avec la sécheresse persistante et I’absence
d’agriculteurs a la vente.

Europe : les exportations hebdomadaires s’affichent a 1 278 T avec un cumul & 2,37 MT contre 4 MT I’année derniére.
France : les exportations hebdomadaires s’affichent a 1 224 T avec un cumul a 856 073 T contre 1 849 425 T I’année derniére.

France : les semis d’orge d’hiver atteignent 80 % contre 67 % la semaine derniere et 76 % I’année derniére. 59 % de la surface est levée, en
avance de 5 jours sur la moyenne 5 ans.

NOTRE ANALYSE ELEMENTS A SUIVRE

- Corridor alimentaire
- Evolution de la grippe aviaire
- Demande des FAB

Avec une diminution de la demande des FAB et du manque d’acheteurs internationaux,

les prix des orges sont sous-pression.
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ORGE DE BRASSERIE HIVER FOB CREIL — RECOLTE 2022
HISTORIQUE ORGE DE BRASSERIE HIVER — FOB CREIL
COURS DE CLOTURE 331€/T
HISTORIQUE 1 AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 10 ANS 1 MOIS 3 MOIS 6 MOIS 9 MOIS CAMPAGNE
MAXIMUM 450 450 450 450 450 342 342 450 450 450
Y4 SUPERIEUR 355 325 225 212 204 332 331 399 378 332
MEDIANE 336 214 194 167 171 332 328 332 332 265
Y4 INFERIEUR 328 170 165 160 160 331 321 327 322 225
MINI 280 148 148 128 128 327 305 305 261 199
ORGE DE BRASSERIE PRINTEMPS FOB CREIL — RECOLTE 2022
HISTORIQUE ORGE DE BRASSERIE PRINTEMPS — FOB CREIL
COURS DE CLOTURE 360 €/T
HISTORIQUE 1 AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 10 ANS 1 MOIS 3 MOIS 6 MOIS 9 MOIS CAMPAGNE
MAXIMUM 480 480 480 480 480 371 378 480 480 480
Y4 SUPERIEUR 391 355 248 224 216 364 370 429 399 371
MEDIANE 363 223 206 194 193 360 360 378 371 285
Y4 INFERIEUR 360 176 176 177 181 360 350 360 350 237
MINI 327 155 155 150 150 355 345 345 275 205

NOTRE ANALYSE

Les cours des orges brassicoles ont progressé ce mois-ci avec les incertitudes climatiques en Argentine (sécheresse) et en Australie

(précipitations importantes). Les prix des orges se rapprochent du ¥ supérieur de la campagne. En 2023, les prix ont gagné une dizaine
d’euros avec de I’orge de printemps a 352 €/T en Fob Creil et de la Faro a 332 €/T en Fob Creil.




<% ANALYSE HISTORIQUE

ORGE DE BRASSERIE HIVER FOB MOSELLE — RECOLTE 2022

HISTORIQUE ORGE DE BRASSERIE HIVER — FOB MOSELLE

COURS DE CLOTURE 340€/T
HISTORIQUE 1 AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 1 MOIS 3 MOIS 6 MOIS 9 MOIS CAMPAGNE
MAXIMUM 458 458 458 458 352 352 458 458 458
Y4 SUPERIEUR 401 334 239 218 345 340 405 386 340
MEDIANE 341 219 198 175 343 337 343 340 275
Y4 INFERIEUR 335 173 168 164 340 329 335 329 228
MINI 295 151 151 130 335 327 327 268 205

ORGE DE BRASSERIE PRINTEMPS FOB MOSELLE — RECOLTE 2022

HISTORIQUE ORGE DE BRASSERIE PRINTEMPS — FOB MOSELLE

COURS DE CLOTURE 365 €/T
HISTORIQUE 1 AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 1 MOIS 3 MOIS 6 MOIS 9 MOIS CAMPAGNE
MAXIMUM 483 483 483 483 378 390 483 483 483
Y4 SUPERIEUR 428 361 265 224 369 377 435 408 377
MEDIANE 378 225 208 199 365 365 388 377 295
Y4 INFERIEUR 364 181 180 182 365 360 365 359 247
MINI 335 156 156 156 360 354 354 285 214

NOTRE ANALYSE
Les cours des orges brassicoles ont progresse ce mois-ci avec les incertitudes climatiques en Argentine (sécheresse) et en Australie

(précipitations importantes). Les prix des orges se rapprochent du ¥ supérieur de la campagne. En 2023, les prix ont gagné une dizaine
d’euros avec de 1’orge de printemps a 360 €/T en Fob Moselle et de la Faro a 339 €/T en Fob Moselle.




.. SYNTHESE DE L’ANALYSTE Grandl:zst

ALSACE CHAMPAGNE-ARDENNE LORRAINE

Les cours du colza ont de nouveau testé la resistance des 650 €/T avant de revenir dans le range des 625-650 €/T, sans direction marquée.
Alors que le contexte fondamental de la graine de colza est baissier (production mondiale record), le Weather-Market (la Nifia) et
I’augmentation de la demande en huile soutiennent le complexe oléagineux a la hausse. Les fortes précipitations en Indonésie et Malaisie
perturbent les récoltes d’huile de palme (Cf. Focus). En Australie, les pluies risquent de continuer courant novembre, faisant craindre une
perte de qualité. A contrario, la sécheresse en Amérique du Sud fait redouter une baisse de la production de soja méme si les quelques
pluies en Argentine avant les semis ont rassuré les opérateurs. Notons que la superficie devrait progresser en raison d’un colt de production
inférieur au mais et au soutien de I’Etat. Aux Etats-Unis, le manque de précipitations a abaissé le niveau du Mississippi, freinant les
exportations via le golfe du Mexique. Si la situation perdure, les Etats-Unis manqueront leur fenétre habituelle de chargement de soja
d’octobre a janvier, avant I’arrivée de la récolte brésilienne. Du c6té des huiles végétales, les cotations progressent avec une demande
dynamique. Les marges de trituration sont bonnes a trés bonnes aux Etats-Unis, au Canada comme en Europe. Mais la situation pourrait
s’inverser avec une macroéconomie défavorable. La consommation devrait patir des risques sanitaires (covid en Chine) comme des risques
de récession économique. Finalement, le marché est mitigé entre des fondamentaux lourds et quelques éléments haussiers a court terme.
L’approche de la borne haute du range permet aux agriculteurs de rattraper la stratégie.

STRATEGIE 2022 * STRATEGIE 2023 *
% DU TEMPS PASSE: 71 % % DU TEMPS PASSE: 21 %
% VENDU: 75 % % VENDU: 0%
PRIX MOYEN DES VENTES: 716,00 €/T + GES (STOCKEUR) PRIX MOYEN DES VENTES:
PRIX MOYEN CONSOLIDE: 702,44 €/T LIVRAISON OCT.- DEC 22 PRIX MOYEN CONSOLIDE: 655,00 €/T
PROCHAIN OBJECTIF PROCHAIN OBJECTIF

(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

MARCHES PHYSIQUES ANALYSE GRAPHIQUE ANALYSE HISTORIQUE OPTIONS
REcoOLTE 2022 EURONEXT - FEVR.-23 REcCOLTE 2022 A LA MONNAIE
FOB Moselle: Oct.-Déc.: 645 €/T SUPPORT: 600,00 €/T En-dessous du ¥4 supérieur FEVR.-23: 35,10 €/T
Rendu Meriot: Oct.-Déc.: 636 €/T RESISTANCE: 650,00 €/T sur la campagne MAI 23: 50,40 €/T

AOUT 23: 54,00 €/T



Chine : la trituration de soja, au cours de la semaine derniere, tombe a 1,61 MT, sous les attentes du marché. Les stocks baissent de 0,3 MT
a 3,3 MT. L’année derniére, les stocks atteignaient 4,95 MT.

Chine : les importations de soja, au mois de septembre, ont atteint 7,72 MT, en hausse de 12 % par rapport a septembre 2021.
Ukraine : dans le cadre du corridor alimentaire, 637 613 T de colza ont été expédiées dont 566 000 T vers I’Europe.

Etats-Unis : les ventes hebdomadaires de soja sont en retrait par rapport a la semaine derniere a 1 026,4 KT. Ce volume se situe dans la
fourchette basse des attentes du marché (800 KT a 1,6 MT).

Canada : au 16 octobre, les exportations atteignent 1,14 MT contre 1,17 MT I’année derniere. Sur la semaine, 407 300 T ont été expédiées.
Canada : en septembre, 793 876 T de canola ont été triturées, au plus haut depuis 11 mois, mais en-dessous du rythme objectif.

Indonésie : de janvier a septembre, les exportations d’huile de palme ont diminué de 9 % par rapport a la méme période I’année derniére.
Etats-Unis : les récoltes de soja sont réalisées a hauteur de 80 %, contre 63 % la semaine derniere et 75 % en moyenne 5 ans.

Brésil : au 22/10/2022, selon la Conab, 34,1 % des surfaces de soja ont été semées, soit un rythme en retrait par rapport a 1’année derniere

(36,8 %). La production de soja est estimée a 152,3 MT en hausse de 21,3 % par rapport a I’année derniére. Les surfaces progressent de 3,4
% pour s’afficher a 42,8 M d’hectares.

NOTRE ANALYSE ELEMENTS A SUIVRE
Les cours du colza sont mitigés. L’arrivée des récoltes canadiennes puis bientot - Marges de trituration
australiennes font pression mais la bonne demande en huile permet de maintenir les - La Nifa

prix pour I’instant. - Conflit Russie/Ukraine



MT PRODUCTION & RENDEMENT CANOLA AUSTRALIE (MT) T/Ha
7,5 2,50

Les récoltes australiennes de canola vont bientdt débuter. Selon ©°
Abares, la production devrait atteindre 6,6 MT contre 6,8 MT 1’année
derniere. Ce serait la deuxiéme récolte la plus élevée de son histoire.
Avec une augmentation de la surface et des rendements, le pays a 45
réussi a doubler sa production par rapport a la moyenne 10 ans.
Comme en blé, les récentes pluies et inondations inquietent le marché. 35
Mais les exportations devraient rester record a 5 MT. Les australiens
regardent d’un bon ceil 1’accent mis par I’UE sur la durabilité du I
1,5
/\'\

2,00
5,5
1,50
1,00
0,50
biodiesel. En effet, les carburants, a base d’huile de palme, seront

interdits en 2030. L’Allemagne a déja commencé a réduire son -
utilisation. L’UE est le principal acheteur du canola australien. s

0,00

SOURCE: ABARES/CEREFI

B Production —Rendement

P | Huile de palme & Kuala Lumpur échéance Janv-23 (Ringgits/T)
“I'*J'T-i l 6,000

"' Les cours de I’huile de palme a Kuala Lumpur ont nettement
] *® rebondi a plus de 4 100 ringgits/T aprés un plus bas a 3 250
i ringgits/T début octobre. D’une part, la faiblesse de la devise par
1 1,?1, so0  rapport au dollar rend I’huile de palme compétitive sur le marché
w ! international. D’autre part, les récoltes chez les principaux
’ .  Producteurs sont perturbées par La Nifia. Les pluies excessives
| +-| Il I"l'r ‘rh ralentissent les coupes mais aussi le transport alors que la demande
“ I “ IJr ot IJ,* 1'I ¢4+_$J,i| est en hausse. Habituellement, le cycle de forte production se
%I lhhl !4- ?" |+. . 1 termine a partir de novembre. En parallele, le marché est en attente
b "r. ! “I'**' de la décision de I’Indonésie concernant les taxes a 1’exportation. Si
TTI " sso  elles sont rétablies, les prix devraient augmenter.
U* La tendance haussiére est toujours en place mais le marché a besoin

d’un nouveau catalyseur pour dépasser les résistances.

May 30 Jun 13 Jun27 Jul 11 Jul 25 Aug 8 Aug 22 Sep5 Sep 19 0ct3 Oct 17



EVOLUTION PRIX PAR CAMPAGNE COLZA

SOURCE: CEREFI

1050 €
NOTRE ANALYSE 950 €
Les cours du colza ont progressé ce mois-Ci mais ne gso €
parviennent pas a retrouver le Y supérieur de la
campagne sur les deux récoltes. 750 €
650 € A
W '4
870,00 €/T 780,00 €/T 550 €
> I 635,25 €/T >I 40¢€ R v e
641 ’75 €/T TR~ e e 1 OISR LT it A AP
350 € e
250 €
juil sept  nov  janv.  mars  mai juil sept  nov  janv  mars
405,75 €/T 390,00 €/T 2008/2009 2012/2013 ——2019/2020 2020/2021
EURONEXT NOV.- 22 EURONEXT A0UT- 23 —2021/2022 —2022/2023 —2023/2024  eeees Moy-5ans
COLZA EURONEXT - RECOLTE 2022 COLZA EURONEXT - RECOLTE 2023
HISTORIQUE COLZA EURONEXT N
COURS DE CLOTURE COURS DE CLOTURE
HISTORIQUE 1AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 10 ANS 1 mols 3 MoIS 6 MOIS 9 MoIS CAMPAGNE 1 mols 3 MoIS 6 MOIS 9 MoIS CAMPAGNE
MAXIMUM 1094 | 1094 | 1094 | 1094 1094 651 698 891 891 891 650 675 780 780 780
Y4 SUPERIEUR 768 652 553 440 418 632 639 776 783 677 635 635 667 666 641
MEDIANE 724 508 385 379 376 632 626 657 677 593 635 627 642 638 546
Y4 INFERIEUR 664 386 368 368 367 630 615 626 621 487 630 614 624 611 486
MINI 560 331 325 325 301 586 560 560 560 398 601 578 578 525 405
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& LE MARCHE DU SUCRE  -%%&

LES ECHOS DU MARCHE

Les cours du sucre brut sont passés sous les 18 c$/Ib. Selon Platts, la campagne 2022/23 sera excédentaire de 3 MT avec une augmentation
de production principalement en Amérique du Sud (Brésil) et en Asie (Inde, Thailande, Pakistan). Du c6té de 1’Inde, le gouvernement n’a
toujours pas annoncé son quota d’exportation pour la nouvelle campagne. Ce pays est le deuxiéme exportateur mondial aprés le Brésil. Mais
c’est surtout en Europe que la situation se complique. Depuis 2018, le bloc est importateur net de sucre. Le stock fin est historiquement bas.

Selon le bulletin MARS, le rendement betteravier

perd 5,7 % en France et 11,9 % en Allemagne par SURFACE BETTERAVIERE ET PRODUCTION SUCRIERE DE

rapport a I’année derniére (-5 % pour I’UE). Chez L'UE 27

nos voisins, les derniéres pluies n’ont pas compensé

la sécheresse de cet été. La production européenne 2000 25

passera de 16,65 MT en 2021 & 15,49 MT en 2022. 1500 20
Alors que la récolte est en cours, les 15
contractualisations des sucriers avec les industriels = 1000
se terminent. Les prix devraient étre au plus haut 10
depuis 2012 en raison de DIexplosion des colts = 90 5
énergétiques et d’une faible production. En France, 0 0
la betterave redevient une culture rentable malgré
I’augmentation des charges des agriculteurs. Cela > & oS s v oD AD
suffira-t-il pour inverser la tendance baissiére des QY \Qc}”v 5 oy S o
Q Q ! 2 Vv >
surfaces ? v v ’ ’
B PRODUCTION (MT) === SURFACE (KT)
*UE 28 SOURCE : CEREFL'COMMISSIONEUROPEENNE

BETTERAVE AGRICULTEURS *

WHITE SUGAR OPTION WHITE SUGAR SUGAR N°11

35,96 €/T

VARIATION MENSUELLE : + 1,50 €/T

515,80 $/T (525,18 €/T) 15,70 $/T (15,75 €/T)

VARIATION MENSUELLE : - 13 $/T CALL MARS-23 STRIKE 500 $/T

17,62 c$/LB (388,45 €/T)

VARIATION MENSUELLE : -0,1 c$/LB

* La conversion du prix de la betterave ne refléte pas exactement la réalité (utilisation des cours des marchés financiers). Débouchés
pris en compte dans le calcul: 66% sucre UE, 11% sucre mondial, 23% éthanol. Prix hors pulpe.



& LE MARCHE DU SUCRE 7

WHITE SUGAR ($/T) Prix du sucre dans I'UE sortie-usine (€/T)
CoURS FOB PORT EUROPEEN 515,80 $/T 800
HISTORIQUE | 6 mois 1an 3 ans 5ans 7 ans Continu 228
MAXIMUM | 599,0 | 599,0 | 599,0 599,0 619,0 890,1 §§§
Y4 SUPERIEUR | 555,1 | 549,9 | 5089 467,9 496,1 540,8 §§§ ‘“\,_/—J'/
MEDIANE | 5480 | 530,2 | 453,7 | 3755 | 4029 | 45238 30:: IR
Y4 INFERIEUR | 5339 | 506,7 | 3774 342,0 351,5 373,0 Q\@"\Q\\‘Q‘P\ Q\\@’\@\@\ Q\\S’\Q\\“"\Q\\S’\@\*’\Q\\é’\@\“"\@\g’\ Q\\S’\Q\\g’\@\‘s’\@\s’\
MINI 507,6 | 477,6 | 305,0 300,0 300,0 293,7 Moyenne UE Prix de référence
ETHANOL T2 (€/M3) Ethanol FOB Rotterdam (€/m3)
CoURs FOB ROTTERDAM INCLUDING SWAPS 865,3,00 €/M3 i;‘i‘é
HISTORIQUE | 6 mois lan 3ans 5ans 7 ans Continu i ?Zg
MAXIMUM | 1306,4 | 1306,4 | 1306,4 | 1306,4 | 1306,4 | 1306,4 1 ggg
Y4SUPERIEUR | 1152,3 | 1142,0 | 9229 | 68L6 | 6368 | 6314 -
MEDIANE | 1090,0 | 1041,4 | 6618 | 5875 | 5675 | 5708 -
Vi INFERIEUR | 936,3 | 921,6 | 577,7 | 5083 | 4996 | 4954 e o B o e @ >
MINI 8043 | 750,0 | 3500 | 3500 | 3500 | 350,0 e\@\\n’\a\@\\ i\\@\i\\@@\@“\\ Q\Q\\Q\@;@\@;@ i\‘@\ 1\@\\ @;\“\\&

NOTRE ANALYSE

Les cours de I’¢thanol a Rotterdam tentent de se maintenir a 900 €/M3. Les inquiétudes économiques pésent sur le marché. De nouvelles
restrictions sanitaires en Chine (Covid-19) font craindre une baisse de la demande. En paralléle, le retour de la consommation aux Etats-
Unis et en Europe permet au marché de garder une certaine fermeté.




SYNTHESE DE L’ANALYSTE

La tendance des engrais azotés est a la baisse, voire a la correction. En effet, les producteurs d’ammonitrate commencent a casser les prix
pour stimuler un retour de la demande. En Allemagne, nous avons eu échos d’ammonitrate 27% en provenance de Pologne avec un prix
distributeur a 650 €/T ! Face a I’absence d’acheteurs et a la chute des cours du gaz, certains industriels rouvrent leurs usines et annoncent
des prix pour voir la réaction du marché. La dégringolade des cours du gaz résulte d’un temps chaud qui sévit sur une bonne partie de
I’Europe. Lundi, les prix du gaz européen sont mémes passés en territoire négatif, c’est-a-dire qu’acheter du gaz pour le lendemain vous
rapportait de 1’argent. Les capacités de stockage sont saturées et une trentaine de méthaniers attendent aux larges des cotes espagnoles et
britanniques pour décharger leur cargaison. Cette baisse des cours de 1’ammonitrate entraine, avec elle, I’ensemble du complexe azoté.
Ainsi, la solution azotée repasse sous les 700 €/T vrac départ port et cette tendance devrait continuer avec des stockages pleins. En urée, le
constat est similaire avec plusieurs navires en attente de déchargement au port de La Pallice. Les cours retrouvent les 800 €/T et la chute
n’est pas terminée. Nous assistons cette semaine & un retournement de marché, nous vous conseillons d’attendre si vous avez encore des
volumes a acheter, la correction pourrait durer quelques semaines.

STRATEGIE SOL-Az 2023 *  830€

% ACHETE: 100 % 730€
PRIX MOY EN FOT ROUEN: 628 €/T 630 €

(SOIT 654 €/T EN LIVRAISON FERME DANS LA MARNE)

OBJECTIF: ATTENDRE 530€
, - 430 €
STRATEGIE AMMO 2023
330 €
% ACHETE EN 33,5: 100 %
PRIX MOY DEPART USINE: 773 €/T 230€ V—'\”\
(soIT 810 €/T EN LIVRAISON FERME EN BB DANS LA MARNE)
OBJECTIF: ATTENDRE 130 €
(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr nov.-18 mai-19 nov.-19 mai-20 nov.-20 mai-21 nov.-21 mai-22
SOLUTION AZOTEE UREE AMMONITRATE 27% AMMONITRATE 33,5%
FOT ROUEN DEPART PORT DEPART USINE VRAC DEPART USINE VRAC
695 €/T 800 €/T T85€/T 900 €/T

Variation mensuelle; - 30 €/T Variation mensuelle: - 80 €/T Variation mensuelle: - 75 €/T Variation mensuelle: 0 €/T



SoLuTION AzOoTEE 30 % UREE

CoURs DEPART FOT ROUEN 695 €/T COURS DEPART PORT 800 €/T
HISTORIQUE | 6 mois 1lan 2 ans 3 ans 4 ans 5ans 6 mois 1an 2 ans 3 ans 4 ans 5ans
MAXIMUM 725 850 850 850 850 850 920 1085 1085 1085 1085 1085
Y4 SUPERIEUR 700 700 620 605 590 300 830 895 825 780 635 435
MEDIANE 635 620 590 230 214 180 800 825 635 352 310 300
Y4 INFERIEUR 608 600 230 158 161 160 778 780 352 256 262 261
MINI 550 550 159 143 143 138 700 605 246 229 229 229

AMMONITRATE 27% AMMONITRATE 33,50 %

COURS DEPART USINE VRAC 785 €/T COURS DEPART USINE VRAC 900 €/T
HISTORIQUE | 6 mois lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 6 mois lan 2ans 3ans 4 ans 5ans
MAXIMUM 870 920 920 920 920 920 990 1200 1200 1200 1200 1200
Y4 SUPERIEUR 810 810 640 620 610 269 900 865 790 770 755 365
MEDIANE 760 640 610 243 215 215 865 790 755 326 283 275
Y4 INFERIEUR 640 620 243 178 186 188 790 770 326 232 245 250
MINI 620 610 160 149 149 149 750 740 224 211 211 210

NOTRE ANALYSE

Les cours des engrais azotés baissent avec 1’absence d’acheteurs et la chute des cours du gaz. Cependant, les prix restent encore
historiqguement élevés et il y a de la place pour une correction plus marquée des cours.




DAP 18-16-0

SYNTHESE DE L’ANALYSTE

Les cours du DAP sont restés stables (officiellement) ce mois-ci a 900 €/T vrac départ port. Nous constatons, depuis quelques jours, des prix
agriculteurs autour de 900 €/T car les opérateurs anticipent une baisse du marché vers les 850 €/T vrac depart port. L’idée est de voir la
réaction du marché et sans manifestation des acheteurs, la correction pourrait étre plus importante.

Dans ce contexte baissier, nous vous conseillons toujours d’attendre avant de vous positionner aux achats.

DAP 18 - 46 o .
COURS DEPART PORT 900 €/T 1080 € [\"J \"/ \\\
HISTORIQUE | 6 MOIS 1 AN 2 ANS 3 ANS 4 ANS 5 ANS 80 € | .
880 € s
MAXIMUM | 1240 | 1240 | 1240 | 1240 | 1240 1240 o —/
/4 SUPERIEUR 1140 1130 1000 835 705 611 680 € ,_/‘—"\/f-’
580 €
MEDIANE 1100 1000 705 512 420 415 __,w/'l
480 € J/v
Y4 INFERIEUR 1020 835 512 317 323 338 380 € 7
280 €
MiNI 870 705 328 286 286 286 oct-20  févr-21  juin-21  oct-21  févr.-22  juin-22  oct.

(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

STRATEGIE 2022 * STRATEGIE 2023 *

% ACHETE: 100 % % ACHETE:

MARCHES PHYSIQUES ANALYSE HISTORIQUE
CAMION DEPART PORT
En-dessous de la médiane
surlan

PRIX DES ACHATS (PORT): 650 €/T PRIX DES ACHATS (PORT):
(soit 340€/T en livraison BB ferme dans la Marne)

PROCHAIN OBJECTIF: PROCHAIN OBJECTIF: ATTENDRE

900 €/T

Variation mensuelle: - 150 €/T




%  SUPER TRIPLE 45%0

SYNTHESE DE L’ANALYSTE

Il n’y a plus de marché sur le TSP car le prix n’est pas en phase avec celui du DAP. Le marché du DAP est le driver des engrais phosphatés.

Ainsi, nous vous conseillons de ne pas acheter ce produit pour le moment car des baisses sont a venir.

SUPER TRIPLE 45% 1000€ I\J‘\IV“—\._\
COURS DEPART PORT 850 €/T 00 € L
800 €
HISTORIQUE 6 MOIS 1 AN 2 ANS 3 ANS 4 ANS 5 ANS
700 €
MAXIMUM 1020 1020 1020 1020 1020 1020
600 €
Y4 SUPERIEUR 980 980 950 620 580 532 500 € /—-J_’
MEDIANE 980 950 580 425 345 310 400 € r'“'/
Y4 INFERIEUR 960 620 425 252 281 278 300 € M/
MINI 850 580 239 223 223 223 200 €
janv.-20 mai-20 sept.-20 janv.-21 mai-21 sept.-21 janv.-22 mai-22 sept.-2Z

(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

STRATEGIE 2022 * STRATEGIE 2023 *

100 % % ACHETE:
450 €/T PRIX DES ACHATS (PORT):

MARCHES PHYSIQUES ANALYSE HISTORIQUE

CAMION DEPART PORT

960 €/T

Variation mensuelle:

100 %
630 €/T

% ACHETE: 0
Au-dessus de la médiane

surlan

PRIX DES ACHATS (PORT):
(soit 275 €/T vrac en livraison ferme dans la Marne)

PROCHAIN OBJECTIF:

PROCHAIN OBJECTIF: 0€/T



DR POTASSE 60%0

SYNTHESE DE L’ANALYSTE

Les cours de la potasse ont baissé de 60 €/T ce mois-ci avec 1’absence d’acheteurs. Nous constatons toujours deux marchés : 1’officiel autour
de 860 €/T vrac départ port et I’officieux autour de 820 €/T vrac départ port. La Chine a lancé son appel d’offres annuel et le résultat servira
de référence sur le marché mondial. L’année derniere, le prix avait été négocié autour des 590 $/T, loin des prix actuels. Les opérateurs
regarderont avec attention les fournisseurs et notamment la présence ou non de la Biélorussie.

Dans ce contexte toujours baissier, nous vous conseillons d’attendre.

CHLORURE DE POTASSE 905€ r[ \fn\—/‘\
830 € =
COURS DEPART PORT 820 €/T -
HISTORIQUE 6 MOIS 1 AN 2ANS | 3ANS | 4ANS | 5ANS 680 €
MAXIMUM 950 950 950 950 950 950 605 € /—/—'
530 €
Y4 SUPERIEUR 910 880 830 595 570 399 iss e //
MEDIANE 880 830 570 274 278 274 | sg0e ~
Y4 INFERIEUR 870 595 255 248 260 265 305 € J/"
230 €
MINI 820 570 239 235 235 235 sept.-20  janv.-21 mai-21 sept.-21  janv.-22 mai-22 sept.-22

(*) détail de la stratégie sur www.cerefi.fr

STRATEGIE 2022 * STRATEGIE 2023 *

% ACHETE: 100 % % ACHETE: 100 %

MARCHES PHYSIQUES ANALYSE HISTORIQUE

CAMION DEPART PORT
820 €/T

Variation mensuelle; - 60 €/T

Ya supérieur du marché

PRIX DES ACHATS (PORT): 242 €/T PRIX DES ACHATS (PORT): 620 €/T sur1an

(soit 270 €/T vrac en livraison ferme dans la Marne)

PROCHAIN OBJECTIF: PROCHAIN OBJECTIF:




PETROLE

LES ECHOS DU MARCHE

Les cours du pétrole ont progressé ce mois-ci avec la baisse du dollar et une demande américaine soutenue. Cette derniere s’affiche a 20,5
Mb/j, niveau supérieur a celui de 1’an dernier a la méme époque. La production américaine reste stable a 12 Mb/j contre 13 Mb/j avant la
pandémie de Covid 19 alors que les exportations de brut américain ont atteint un nouveau record a 5,1 Mb/j. Les stocks commerciaux
progressent de nouveau de 2,5 Mb/j (consensus +1,5 Mb/j) aprés de nombreuses semaines de baisse. En revanche, les réserves stratégiques
US ont fondu, encore cette semaine, de 3,4 Mb ce qui n’a pas manqué de faire réagir 1’ Arabie Saoudite. En effet, le prince Abdelaziz Ben
Salmane, ministre de 1’énergie, accuse le gouvernement Biden de manipuler les cours avec ces volumes remis sur le marche. Pour lui, la
baisse de production voulue par ’OPEP+ était en lien avec une baisse de la demande a venir et notamment de la part de la Chine. Les
tensions restent vives entre les deux pays et le prince a prévenu que la perte de leurs stocks stratégiques pourrait devenir douloureux dans les
mois a venir ! Les responsables occidentaux, quant a eux, finalisent les plans visant a plafonner le prix du pétrole russe. Ce dernier serait
calculé en fonction de la moyenne historique entre 63 et 64 $/barils.

Dans ce contexte tendu, les prix du baril devraient se maintenir et les cours du GNR devraient s’indexer de nouveau au prix du brut aprés
avoir connu un manque de disponibilités.
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HISTORIQUE DES COURS DU GNR 10 000 L (TIC /TICGN INCLUS) — SOURCE DRIRE
COURS DE CLOTURE 1,2173 €/L b

HISTORIQUE 6 MOIS 1 AN 3 ANS 5 ANS 7 ANS 11

MAXIMUM 1,333 1,398 1,398 1,398 1,398
%4 SUPERIEUR 1,213 1,176 0,915 0,796 0,772 ”

MEDIANE 1,130 1,055 0,737 0,744 0,702 0 \l\/“‘\// ~
Y4 INFERIEUR 1,057 0,915 0,619 0,690 0,611 05

MINI 0,953 0,814 0,547 0,547 0,502 6@%&@&:\9‘@&%@%&@“%&

MARCHES PHYSIQUES ANALYSE HISTORIQUE MARCHE NEW-YORK MARCHE LONDRES
GNR 10 000 L Prix du Brent WTI BRENT

1,2173 €/L Proche de la médiane sur 1 an 88,82 $/BARIL 96,65 $/BARIL




PARITE

LES ECHOS DU MARCHE

La BCE a annoncé, jeudi, la hausse des taux d’intérét de 0,75 points. Malgré cette nouvelle attendue par le marché et favorable, I’Euro
n’arrive pas a tenir la parité face au dollar. En effet, la dégradation de I’activité économique en zone euro pénalise la monnaie unique. De
nombreuses critiques se font sentir contre la BCE et sa politiqgue monétaire. Les investisseurs s’attendent désormais a un ralentissement du
rythme des futures hausses de taux. Aux Etats-Unis, la Fed se réunira la semaine prochaine pour relever ou non ses taux de 75 points de
base. Les performances de I’économie americaine restent bonnes avec un PIB en hausse de 2,6 % en rythme annualisé au troisieme
trimestre contre des attentes a 2,3 %.

Avec une situation économique plus tendue en Europe, la parité €/$ devrait se maintenir sous les 1 sauf si la Fed ne remonte pas ses taux la
semaine prochaine.

1,25
1,20 rMN\ M\

~w v “w/\«
. 1,15
HISTORIQUE 1 mois 3 MoIs 6 MoIs 9 MoIs 1AN 3 ANS 5 ANs /J \"'V\
1,10 Aw, M

MAXIMUM 1,0094 | 1,0368 | 1,0832 | 1,1495 | 1,1692 | 1,2349 1,2554 V\A
YaSUPERIEUR | 0,9842 | 1,0129 | 1,0505 | 1,1001 | 1,1303 | 1,1837 1,1828 105 v\r\
MEDIANE 0,9804 | 0,9983 | 1,0199 | 1,0519 | 1,0787 | 1,1305 1,1387 100 "\«l
YaINFERIEUR | 09777 | 09823 | 0,9983 | 1,0096 | 1,0200 | 1,0931 1,1108 0.9
MINI 0,9633 | 0,9536 | 09536 | 0,9536 | 0,9536 | 0,9536 0,9536 c;ef,V 49 &

HISTORIQUE DES COURS DE LA PARITE €/$

COURS DE CLOTURE 0,99637




